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Ondernemersvertrouwen daalt licht in oktober 

• Na een grotendeels stijgende trend sinds april, is de conjunctuurbarometer licht gedaald in
oktober.

• Het ondernemersvertrouwen ging er fors op achteruit in de dienstverlening aan bedrijven en
zwakte licht af in de verwerkende nijverheid en de bouwnijverheid. In de handel steeg de
indicator daarentegen voor de tweede maand op rij.

• Uit de driemaandelijkse enquête naar het productievermogen in de verwerkende nijverheid blijkt
dat de bezettingsgraad is toegenomen.

In de dienstverlening aan bedrijven is het ondernemerssentiment volledig tegenovergesteld aan vorige maand. 
Het huidige activiteitsniveau wordt deze maand duidelijk positiever beoordeeld, maar dit wordt meer dan 
tenietgedaan door de fors ongunstigere vooruitzichten voor de bedrijfsactiviteit en de algemene marktvraag. 

In de verwerkende nijverheid is de lichte conjunctuurverzwakking vooral te wijten aan zeer ongunstige 
vraagvooruitzichten. De ondernemers verwachten daarentegen dat de werkgelegenheid verder zal toenemen. 

In de bouwnijverheid is de bescheiden daling van de indicator vooral toe te schrijven aan een belangrijke afname 
van het orderbestand, waarvan het niveau toch als normaal wordt ingeschat. De bedrijfsleiders verwachten ook, 
in tegenstelling tot vorige maand, dat de vraag opnieuw zal toenemen. 

In de handel, waar het ondernemersvertrouwen voor de tweede maand op rij verbeterde, worden de negatievere 
werkgelegenheidsvooruitzichten meer dan gecompenseerd door betere verwachtingen voor de bestellingen bij de 
leveranciers en positievere vraagvooruitzichten. 

De algemene synthetische afgevlakte curve, die de onderliggende conjunctuurtrend weergeeft, blijft verder 
stijgen. 

De resultaten van de driemaandelijkse enquête naar het productievermogen in de verwerkende nijverheid wijzen 
op een verdere stijging van de bezettingsgraad van het productievermogen, en dit reeds vanaf juli vorig jaar. 
Gezuiverd voor seizoensinvloeden, steeg de bezettingsgraad van het productievermogen van 77,0% in juli tot 
78,0% in oktober. 

Conjunctuurindicatoren 

Synthetische brutocurve Synthetische 
afgevlakte curve 1 

September Oktober Verandering in Verandering in 

2025 2025 punten punten 

Verwerkende nijverheid -10,4 -11,2 -0,8 1,2 

Dienstverlening aan bedrijven 0,1 -3,9 -4,0 1,5 

Bouwnijverheid -5,8 -5,9 -0,1 -0,1

Handel -7,2 -6,1 1,1 1,7

Algemene synthetische curve -7,9 -9,1 -1,2 0,8 

1  Ten opzichte van de brutocurve vertoont de afgevlakte curve een vertraging van twee maanden voor de algemene curve en van vier maanden 
voor de bedrijfstakken. Dit betekent dat de algemene afgevlakte indicator beter de recente ontwikkelingen weerspiegelt dan de afgevlakte 
indicatoren per bedrijfstak. 

Bron: NBB. 
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OKTOBER 2025

Seizoengezuiverde en afgevlakte reeks Seizoengezuiverde reeks

Bron: NBB
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ALGEMENE SYNTHETISCHE CURVE

Bouwnijverheid Handel

Verwerkende nijverheid Dienstverlening aan bedrijven
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TABEL 1

Min.¹ Max.¹ Avg.² jul. aug. sep. okt. mei jun. jul. aug.

- 36,1 + 10,1 - 5,6 - 10,8 - 8,9 - 7,9 - 9,1 - 13,1 - 11,3 - 10,0 - 9,2

- 36,0 + 10,0 - 9,0 - 13,5 - 10,5 - 10,4 - 11,2 - 14,9 - 13,7 . .

Beoordeling gezamenlijke orderpositie - 57,7 + 10,0 - 20,2 - 34,1 - 32,8 - 32,3 - 30,8 - 33,3 - 33,0 . .

Beoordeling peil van de voorraden ³ - 19,0 + 25,0 + 4,8 - 0,7 - 4,3 - 2,0 - 2,9 - 0,8 - 2,6 . .

Vooruitzichten werkgelegenheid - 41,4 + 11,5 - 7,3 - 11,4 - 9,2 - 7,8 - 1,9 - 11,8 - 11,5 . .

Vooruitzichten van de vraag - 37,9 + 15,0 - 3,8 - 9,1 - 4,2 - 3,3 - 15,0 - 13,8 - 10,7 . .

- 62,1 + 34,0 + 8,7 - 1,2 - 1,5 + 0,1 - 3,9 - 5,6 - 4,1 . .

Beoordeling uitgeoefende activiteit - 71,6 + 20,0 - 6,8 - 24,0 - 20,6 - 29,6 - 23,2 - 24,9 - 25,3 . .

Vooruitzichten activiteit - 70,7 + 47,0 + 20,5 + 15,9 + 14,4 + 19,4 + 7,1 + 9,7 + 11,6 . .

Vooruitzichten van de marktvraag - 59,9 + 44,0 + 12,2 + 4,5 + 1,7 + 10,3 + 4,6 - 0,7 + 1,1 . .

- 24,3 + 24,3 - 3,6 - 10,0 - 9,4 - 5,8 - 5,9 - 9,7 - 9,8 . .

Verloop orderbestand - 30,1 + 33,0 - 0,4 - 7,9 - 3,9 + 5,0 + 1,4 - 6,0 - 6,1 . .

Verloop ingeschakeld materieel - 38,4 + 24,0 + 1,4 - 8,1 - 3,3 - 1,2 - 1,7 - 1,5 - 2,2 . .

Beoordeling orderbestand - 50,0 + 30,0 - 14,3 - 15,1 - 22,1 - 17,6 - 17,4 - 18,2 - 18,1 . .

Vooruitzichten van de vraag - 26,0 + 18,0 - 1,2 - 8,9 - 8,2 - 9,3 - 6,0 - 12,0 - 10,7 . .

- 41,8 + 16,0 - 4,3 - 7,2 - 8,3 - 7,2 - 6,1 - 12,7 - 11,0 . .

Vooruitzichten werkgelegenheid - 33,0 + 18,0 + 0,6 - 6,0 - 8,7 - 8,4 - 10,4 - 7,2 - 7,4 . .

Vooruitzichten van de vraag - 56,0 + 29,0 - 4,0 - 2,2 - 8,2 - 8,4 - 6,9 - 15,6 - 12,6 . .

Vooruitzichten bestellingen bij leveranciers - 40,1 + 15,0 - 9,4 - 13,3 - 8,0 - 4,7 - 1,2 - 15,9 - 14,1 . .

1
Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.

2
Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2024.
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Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal 

voor het seizoen beoordeeld worden. Bij de berekening van de synthetische curven wordt het teken van deze indicator daarom geïnverteerd.

Curve verwerkende nijverheid

Algemene synthetische curve

SYNTHETISCHE CURVEN EN ONDERLIGGENDE COMPONENTEN

Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden ''stijging'' 

of ''hoger dan normaal'' (+) en ''daling'' of ''lager dan 

normaal'' (-).

Bruto reeks Afgevlakte reeks

Sinds 1990 2025 2025

Curve dienstverlening aan bedrijven

Curve bouw

Curve handel
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TABEL 2

Min.¹ Max.¹ Avg.² jul. aug. sep. okt. mei jun. jul. aug.

Verloop productietempo - 53,0 + 20,0 - 1,3 - 9,0 + 5,8 - 6,5 - 10,5 - 9,9 - 9,1 . .

Verloop binnenlandse bestellingen - 48,7 + 16,0 - 7,8 - 12,0 - 11,5 - 6,2 - 6,1 - 14,5 - 13,8 . .

Verloop buitenlandse bestellingen - 56,3 + 30,0 - 3,0 - 14,2 - 18,1 - 12,9 - 21,0 - 12,5 - 14,0 . .

Beoordeling buitenlandse orderpositie - 61,0 + 10,0 - 21,0 - 38,0 - 36,6 - 32,6 - 26,2 - 37,0 - 36,7 . .

Verloop van de prijzen - 21,0 + 34,3 + 0,1 - 4,8 - 0,3 - 3,6 + 1,5 - 3,6 - 3,7 . .

Vooruitzichten van de prijzen - 24,0 + 54,2 + 4,2 + 3,8 + 8,4 + 5,4 + 4,5 + 7,5 + 6,8 . .

(in procenten van het totale productievermogen) 70,1 84,6 79,3 77,0 - - 78,0

Bron: driemaandelijkse enquête naar het 

productievermogen

Verloop van de activiteit - 73,0 + 37,0 + 9,0 - 3,3 + 3,2 - 3,8 - 4,2 - 1,6 - 1,1 . .

Verloop van de werkgelegenheid - 49,4 + 34,0 + 6,2 - 13,9 - 8,4 - 0,3 - 11,8 - 11,2 - 11,3 . .

Vooruitzichten werkgelegenheid - 35,0 + 48,0 + 17,7 + 14,6 + 9,7 + 5,9 - 11,2 + 8,8 + 9,5 . .

Verloop van de prijzen - 15,8 + 25,6 + 2,5 + 9,1 + 0,9 - 1,0 + 4,4 + 2,7 + 2,3 . .

Vooruitzichten van de prijzen - 13,0 + 46,9 + 8,5 + 10,0 + 12,9 + 13,6 + 9,1 + 13,5 + 12,9 . .

Verloop van de activiteit - 66,6 + 34,7 - 1,8 - 5,7 - 5,7 - 1,0 - 2,5 - 6,1 - 5,7 . .

Verloop van de werkgelegenheid - 27,0 + 22,0 - 3,0 + 1,6 - 0,7 + 3,6 - 4,1 - 3,4 - 2,6 . .

Vooruitzichten werkgelegenheid - 31,0 + 30,0 + 1,0 + 0,5 - 2,7 - 0,4 + 3,8 - 2,2 - 2,3 . .

Verloop van de prijzen - 27,1 + 52,8 - 1,5 - 3,0 - 7,9 - 5,0 - 7,0 - 0,6 - 2,5 . .

Vooruitzichten van de prijzen - 20,6 + 64,0 + 4,3 - 0,5 - 3,9 + 3,3 + 4,4 - 0,1 - 1,4 . .

Verloop van de omzet - 50,1 + 43,0 - 2,0 - 3,1 + 1,6 - 8,0 + 7,9 + 0,7 + 2,1 . .

Beoordeling omzetverloop - 50,0 + 28,0 - 9,0 - 17,2 - 12,1 - 13,1 - 8,9 - 12,4 - 12,3 . .

Beoordeling peil van de voorraden ³ - 17,1 + 38,1 + 11,3 + 5,5 + 8,6 + 15,8 + 22,5 - 1,5 + 0,4 . .

Verloop van de prijzen - 23,5 + 55,3 + 0,7 + 14,7 + 24,0 + 19,3 + 8,3 + 11,9 + 12,8 . .

Vooruitzichten van de prijzen - 14,2 + 69,5 + 8,0 + 25,8 + 25,9 + 21,0 + 18,4 + 18,0 + 18,5 . .

1
Minimum en maximum van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot de beschouwde maand.

2
Gemiddelde van iedere indicator (bruto reeks) sinds januari 1990 tot eind 2024.
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Een positief, respectievelijk negatief saldo, betekent dat de voorraden volgens het oordeel van de bedrijfsleiders respectievelijk hoger, lager dan normaal 

voor het seizoen beoordeeld worden.

Verwerkende nijverheid

OVERIGE INDICATOREN VAN HET CONJUNCTUURONDERZOEK

Seizoengezuiverde saldi van de antwoorden ''stijging'' 

of ''hoger dan normaal'' (+) en ''daling'' of ''lager dan 

normaal'' (-).

Bruto reeks Afgevlakte reeks

Sinds 1990 2025 2025

Bezettingsgraad productievermogen

Dienstverlening aan bedrijven

Bouw

Handel
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